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Resolucéo n.° 117, de 22 de outubro de 2024.

Define a politica anual de investimentos dos recursos em moeda
corrente da Fundacdo de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais Efetivos de Bauru (Funprev), de forma a contemplar o
modelo de gestdo, a estratégia de alocacdo de recursos entre 0s
diversos segmentos de aplicagdo e o0s limites utilizados para
investimentos, para o exercicio de 2025.

O Conselho Curador da Fundacéo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru (Funprev), CNPJ: 46.139.960/0001.38, no uso de suas atribuigbes legais,
em atendimento a Resolugéo n°® 4.963, de 25/11/2021 do Conselho Monetario Nacional e
publicado pelo Banco Central do Brasil.

RESOLVE:

Art. 1° Definir a Politica de Investimentos da Fundag¢édo de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru (Funprev) para o
exercicio de 2025.

Art. 2° Os dispositivos e demais informagfes da Politica de Investimentos
estdo descritos detalhadamente nos Anexos que sdo parte integrante
desta Resolucao.

Art. 3° Esta Resolucao entra em vigor a partir do dia 01 de janeiro de 2025.

Bauru, 22 de outubro de 2024.

Marcos Roberto da Costa Garcia Tatiane Bertocco da Silva
Presidente do Conselho Curador Secretéaria do Conselho Curador
Neusa Maria Ferraz Valdo Gilson Gimenes Campos
Membro do Conselho Curador Membro do Conselho Curador

Michele Carla Ribeiro Correa Fran|y Regina Craveiro

Membro do Conselho Curador Membro do Conselho Curador
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ANEXO |
CAPITULO |

DA INTRODUCAO

Art. 1° Atendendo a Resolugédo do Conselho Monetério Nacional (CMN) n° 4.963, de
25 de novembro de 2021, a Fundacdo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru (Funprev), apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de
2025, aprovada por seu érgao superior competente.

Art. 2° A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial.

Art. 3° Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos
estdo centrados em critérios técnicos, com parametros solidos, referentes a analise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, 0 enquadramento entre ativo e passivo, levando-se
em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

CAPITULO I
DOS OBJETIVOS

Art. 4° A Politica de Investimentos da Funprev tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando superar a meta atuarial definida para garantir a
manutenc¢do do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes o0s
principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
transparéncia e diversificagao.

Art. 5° A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na conducdo das operagOes relativas as aplicacdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de grandes
volumes de recursos e em ativos de risco.

Art. 6° Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cenario econbmico, a politica estabelecerd& as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada alocacdo dos ativos a vista do perfil do passivo no
curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e
Portaria MTP n® 1467/2022 e suas alteragoes.
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CAPITULO Il

DO CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2025

Art. 7° De acordo com o Boletim Focus do dia 04/10/2024, as expectativas para 0s
principais indicadores sao:

b mncocomaoomsn | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 4 de outubro e 2024

A Aumente ¥ Diminuicdo — Estabilidade

2024 2025 2027
Agregadu HE4  Ha1 Camg, Resp.  5dias Res.| HE4  Ha1 __Comp. Resp.  Sdias Resp. Hid4 WAl Comp. Resp.
samans semana P pepanats o+ dtein  woof] sermanas sema na MO panats  wv dteis e semanas samann P spanats
IPCA (variagio %) 430 437 438 A () uE 40 8 38 397 391 = ) u1 391 a = 3,50 350 350 — (66) 10
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 268 300 300 = (77 15 3B B 19 192 19 A () 14 191 B = 200 200 200 = (63) 81
Cambio (RS/USS) 535 540 540 = (3) s 540 1 530 535 539 A ) 124 53 1 = 530 530 530 = (5 %
Selic (% a.a) ns 1,75 1,75 = () M6 175 39 1075 1075 W75 = () M3 1075 3 = 900 800 900 = 20) 112
GP-M {variagdo %) 369 3% 398 A (5 4w N 39 400 3% Y (1) D = 380 390 3W={) 51
IPCA Administrados (variagao %) 43 4TI 4719 A ) W0 MmO 38 380 3 = @) %8 1M % = 350 350 350 = (53) 5
Conta corrente (USS bilhaes) 3645 3990 0200 ¥ (5 2 4635 W 4325 4400 M50 ¥ () 28 4645 0 A\ A7A5 4550 4920 ¥ (2) 15
Balanga comercial {US$ bilhaes) B353  BLOD 2005 ¥ (1) B M5 W 7900 7619 7619 = (1) 4 TR0 9 = 8000 20,00 80.00 = (4) 12
nvestimento direto no pais {US$ bilhdes) 70 7050 050 = (1) B 5 W B MW BN = Q) 7 M3 W = 20,00 20,00 80,00 — (14) 17
Divida liguida do setor pablica (% do PIB) 63,70 6350 6350 — (3) 2 a5 9 6645 6650 6650 — (2) 2 650 9 A JLS0 TIAB T149 & (3) n
Resultzda primério (% do PIB) 060 060 060 = (5) 45 060 14 4,75 4m 471 =) “ o0 1 = 0,50 030 030 = ) 4
Resultado nominal (% do PIE) q40 T8 176 A () ® 8 1 £75 T 330 = ) ® 0 9 v 605 630 -630 = (1) 0 |
—2024 ——2025 2026 — 2027
Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado (FOCUS). Disponivel em:

https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20241004.pdf Acesso em: 10.out.2024.

Art. 8° Quanto ao cenario politico e econdmico, ainda se espera um ambiente de
dificuldade de atingimento de meta atuarial em virtude das incertezas no cenario externo e
da situagdo politica e fiscal doméstica. Maiores informagdes relacionadas ao cenario
econdmico estdo no Anexo Il que € parte integrante desta Politica de Investimentos.

CAPITULO IV
DOS CONTROLES INTERNOS

Art. 9° Serdo elaborados mensalmente pelo Nicleo de Gerenciamento de
Investimentos da Funprev, relatdrios da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades
de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagfes
e processos decisérios de investimento a Politica de Investimentos, acompanhado de
parecer do Comité de Investimentos e a devida aprovacdo dos Conselhos Curador e Fiscal,
nos termos do Manual do Programa Pro-Gestdao RPPS.

Art. 10° Os relatérios supracitados serdo publicados no site institucional da
Funprev e colocados a disposicdo da Secretaria Nacional de Previdéncia, Tribunal de
Contas do Estado (TCE/SP) e demais 6rgaos fiscalizadores.

Art. 11 As operagles realizadas no mercado secundério envolvendo compra e/ou
venda de titulos publicos, seréo realizadas pelas corretoras previamente credenciadas pela
Funprev, mediante ordem expressa da Fundacdo, observando os critérios e parametros
estabelecidos na Resolucdo do Conselho Curador n® 107/2022, sendo realizadas por meio
de plataforma eletrbnica autorizada, no site institucional da B3, que ja atende aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociacfes nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. A Funprev devera ainda, realizar o acompanhamento de
precos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos precos e taxas utilizados
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como referéncia de mercado da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

CAPITULO V
DAS METAS

Art. 12 As metas atuarial e gerencial da Funprev serdo definidas da seguinte forma:
| - Atuarial: os recursos financeiros administrados pela Funprev deverdo ser
aplicados de forma a acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), acrescido de uma taxa de juros de 5,12% a.a. conforme Portarias n°
1467/2022 e 1499/2024, expedidas pelo Ministério da Previdéncia Social e pelo
parecer atuarial n°® 007/2024, emitido pela Actuarial Assessoria e Consultoria
Atuarial, empresa contratada pela Funprev, CNPJ 00.767.919/0001-05, observando-
se sempre a adequacgdo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além
disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.
Il - Gerencial: terd caracteristica hibrida e ter4 sua composi¢cdo de uma
carteira tedrica ideal.
a) Segmento de Renda Fixa: 60%
30% pelo indice CDI, 20% pelo indice Ima Geral e 10% pelo
indice IMA-B;
b) Segmento de Renda Variavel: 40%
20% pelo indice lbovespa, 10% pelo indice S&P 500 e 10%
pelo indice MSCI World.i

CAPITULO VI
DA ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS
Secéo |
Da defini¢cdo da aplicacdo de recursos

Art. 13 E de competéncia do Nicleo de Gerenciamento de Investimentos, além do
previsto no artigo 31 XVIII da Resolugdo n° 76/2018 do Conselho Curador da Funprev,
alterado pela Resolugdo n° 112/2023, o monitoramento continuo da carteira de
investimentos bem como a avaliacdo e sugestdo das alternativas de investimentos com
base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas.

Art. 14 E de competéncia do Comité de Investimentos, além do previsto no artigo 32
da Resolucdo n° 76/2018 do Conselho Curador da Funprev, orientar de forma consultiva a
aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do
RPPS.

Art. 15 E de competéncia do Conselho Curador, além do previsto no artigo 14 da Lei
Municipal n® 4830/2002, definir a aplicac&do dos recursos financeiros da Funprev.
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Paragrafo Unico - Cabera a Divisdo Financeira a operacionalizacdo das aplicactes
financeiras e ao Nucleo de Gerenciamento de Investimentos a transmisséo do arquivo digital
da Politica de Investimentos junto ao Ministério da Previdéncia Social.

Art. 16 Fica determinado o regime de fluxo de caixa para pagamento das despesas
previdenciarias e administrativas, utilizando as receitas mensais da Funprev provenientes
das contribuicdes obrigatérias dos servidores, dos entes patronais, da Compensacao
Previdenciaria (COMPREV), do termo de acordo com a Prefeitura Municipal de Bauru
(PMB), do plano de equacionamento de déficit vigente e dos rendimentos das aplicacoes.

Art. 17 E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

l - Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de
aplicacdes financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde
a incerteza em relacéo ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras
nas condicdes de mercado. E o risco de variagbes, oscilagdes nas
taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acbes
e outros indices. E ligado as oscilacées do mercado financeiro;

Il - Risco de Crédito — também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, é aguele em que ha a possibilidade de o retorno de
investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

I - Risco de Liquidez — surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no
preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de
negécios e apresenta grandes diferencas entre o pregco que o
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

Secéo I
Da forma de gestéo

Art. 18 De acordo com as hipoGteses previstas na legislagdo e na Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, a aplicacdo dos ativos pode ser realizada por gestdo propria, terceirizada ou
mista. Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos
recursos da Funprev sera prépria.

Art. 19 A adocgdo deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficara sob
a responsabilidade da Funprev, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pela Secretaria da Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Portaria MTP n° 1467/2022, que para tanto gerenciard a aplicagdo de recursos, escolhendo
0s ativos, respeitando critérios de diversificacdo, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagbes observando-se que as analises dos
investimentos séo realizadas pelo Nucleo de Gerenciamento de Investimentos em conjunto
com o Comité de Investimentos e as decisbes sugeridas dos investimentos deverdo ser
analisadas e deliberadas pelo Conselho Curador da Funprev.
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Art. 20 A Funprev poderd, segundo os principios norteadores da administracéo
publica, contratar empresa de consultoria, de acordo com o0s critérios estabelecidos na
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, para prestar assessoramento na analise das aplicacGes de
recursos.

Art. 21 De acordo com a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 as instituicbes
administradoras devem elaborar, no minimo mensalmente, relatérios detalhados das
aplicagdes dos recursos em moeda corrente. Referidos relatérios devem conter informacdes
sobre as rentabilidades das aplicagGes, bem como, os riscos incorridos pelas mesmas.

Art. 22 O Nucleo de Gerenciamento de Investimentos devera elaborar relatorios
semestrais de diligéncias de verificagdo dos lastros relativos aos titulos publicos e demais
papéis incluidos nas carteiras de ativos dos fundos de investimentos aplicados pela
Funprev, acrescidos da andlise da situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das
instituicdes investidas, tendo como suporte as informacdes prestadas pelas administradoras
e gestoras dos fundos de investimentos e demais informacdes disponiveis na internet de
conhecimento publico ou outros meios disponiveis no mercado, acessiveis pela Funprev
(jornais, revistas, 6rgdos de regulagdo e controle, agéncias de rating, associacdo de
entidades do mercado financeiro e de capitais, softwares, dentre outros) nos termos do
manual do programa Pr6-Gestdo RPPS.

§ 1° — O Nucleo de Gerenciamento de Investimentos em conjunto com o Comité de
Investimentos poderdo, na hipotese de ndo atendimento aos critérios de desempenho, nos
periodos de 12 e 24 meses, conforme Anexo Ill - Tabela 1, efetuar a analise da migracao
parcial ou total dos recursos, podendo sugerir ao Conselho Curador a alocagdo em outro
fundo do mesmo segmento melhor rentabilizado ou outros segmentos conforme a atual
politica de investimentos, se o valor presente, estiver superior ao valor principal aplicado ou
efetuar resgate parcial no caso dos fundos de investimentos.

8 2° - Nos casos de inexisténcia de benchmark, devera ocorrer a analise
individualizada dos fundos de investimentos considerando a performance no longo prazo,
avaliando a viabilidade da aplicacdo, adotando-se as providéncias do § 1°.

§ 3° - Quando da apuracdo de rentabilidade insatisfatéria, o Nucleo de
Gerenciamento de Investimentos devera solicitar a manifestagdo dos gestores dos fundos
por escrito e discutirh com o Comité de Investimentos para reavaliagéo.

Art. 23 Os ativos mobilidrios integrantes da carteira da Funprev deverdo ser
marcados e comercializados a valor de mercado, com excecéo dos titulos puablicos federais
e letras financeiras, os quais poderdo ser marcados na curva, buscando otimizar ganhos e
minimizar a realizacdo de possiveis desvalorizagbes das cotas, observadas as regras e 0s
procedimentos estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.

Art. 24 Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pela Funprev deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custddia: Sistema Especial de Liguidagdo e
Custddia (SELIC), Central de Custédia e Liguidacdo Financeira de Titulos Privados (CETIP)
ou Camaras de Compensacao autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em
observacdo com o que estabelece a portaria MTP n° 1467/2022:

| - Os titulos e valores mobiliadrios integrantes das carteiras dos fundos de
investimentos, nos quais a Funprev aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado
(exceto os ativos pertencentes as carteiras dos fundos regidos pela portaria MPS n° 65 de
26/02/2014), mediante a utilizagcdo de metodologias de apuracdo observadas as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil (BC), pela CVM e pela ANBIMA.

Il - Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional deverdo ser contabilizados pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que atendam
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cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovacdo devera ser efetuada na
forma definida pela Secretaria de Previdéncia:

a) Sendo observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacfes
presentes e futuras da Funprev;

b) Sendo classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja,
daqueles adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

c) Sendo comprovada a intencdo e capacidade financeira da Funprev de manté-los
em carteira até o vencimento;

d) Sendo atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis a Funprev,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacfes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipétese
de alteracéo da forma de precificagédo dos titulos de emissédo do Tesouro Nacional;

e) Sendo observados os critérios estabelecidos no estudo de Asset Liability
Management (ALM);

Art. 25 A Funprev podera adotar a estratégia de realizar os rendimentos excedentes
a variacao do limite por artigo estabelecido para alocagéo dos recursos.

CAPITULO VII

ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Art. 26 A Funprev podera fazer a comparagdo dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria ou inadequacdo ao cenario
econdmico, visando possiveis sugestdes de solicitacao de resgate.

Art. 27 Para fundos do segmento de crédito privado e FIDC fica estabelecido que o
fundo tenha nota de classificacéo de risco, por agéncia de rating, no minimo AA; sendo que
0s ativos de emissores privados integrantes da carteira também devem atender a este
requisito e de acordo com os controles do risco de crédito desta politica de investimentos.
No caso dos FIDC abertos e fechados, obrigatoriamente e exclusivamente, s6 poderéo
receber aplicagfes financeiras, se tiverem no minimo 40% de cotas subordinadas em sua
carteira, e descrito em seu respectivo regulamento em conformidade aos controles do risco
de crédito, de acordo com os critérios estabelecidos nesta politica de investimentos, neste
caso, estes fundos obrigatoriamente dever&o estar classificados por agéncia de rating com
nota de no minimo AAA. Fundos com prazo para conversao de cotas superiores a 5 (cinco)
anos nao poderao receber aportes.

Art. 28 As aplicacdes financeiras da Funprev somente poderéo ser realizadas em
fundos de investimentos e/ou demais ativos financeiros cujos gestores/administradores
figurem entre os 35 (trinta e cinco) primeiros classificados no ranking de Gestdo de
Instituicbes Financeiras e Assets por Patrimbnio sob Gestdo da ANBIMA ou na lista
exaustiva publicada pelo Ministério da Previdéncia Social, que atendem ao disposto no § 2°
do artigo 15, da Resolugcdo CMN n° 4.963/2021.

Paragrafo Unico As gestoras e/ou fundos em que a Funprev mantém recursos
aplicados, do que trata 0 caput, permanecem aptas a receber novos recursos, desde que
atendidos os demais critérios de avaliagdo estabelecidos nesta Resolucao.
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Art. 29 As aplicacdes dos recursos financeiros da Funprev em ativos de renda fixa
poderdo ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimento abertos ou
fechados, os quais deverdo estar aptos a receber aplicacBes desta categoria de cotista,
segundo a legisla¢do em vigor.

Art. 30 As aplicacdes dos recursos financeiros da Funprev, em ativos de renda
variavel, poderao ser feitas por meio de fundos de investimento abertos e referenciados em
indice do mercado de ac¢fes, fundos de indice de a¢Bes nos parametros estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 4,963/2021.

Art. 31 Deverao ser observados critérios de rentabilidade, liquidez e seguranca.

Art. 32 As aplicacdes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no
seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente.

Art. 33 Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n°
4963/2021, propde-se adotar o limite de no minimo 60% (sessenta por cento) das
aplicacdes no segmento de renda fixa.

Art. 34 Todas as aplicagbes realizadas pela Funprev passardo por um processo
criterioso de andlise, com instrugcdo de processo administrativo, contemplando todas as
informagfes necessarias para a tomada de decisdo, como historico de cotas, composicéo
da carteira dos fundos, informagfes de mercado, informacdes do gestor, do administrador,
andlise de lamina, regulamento e o prospecto dos fundos.

Art. 35 Em observancia ao disposto na Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, a
Funprev podera resgatar os recursos aplicados em fundos de investimentos quando a cota
na data do resgate corresponder a um valor menor do que o inicialmente investido, devendo
cumprir cumulativamente os seguintes requisitos:

| — Instruir processo de andlise trimestral de avaliacdo das rentabilidades dos fundos de
investimentos que compdem a carteira da Fundagdo, em que deverdo estar contidos o0s
comparativos da rentabilidade dos fundos e dos benchmarks nos periodos acumulados de
doze e vinte e quatro meses, evidenciando se o0s retornos estdo satisfatorios ou
insatisfatérios nos termos da Tabela 1 do Anexo Il desta Resolugéo;

Il — Deve integrar o processo de analise, o parecer ou manifestagdo do Nucleo de
Gerenciamento de Investimentos com a recomendagdo de resgate devidamente
fundamentada, de forma técnica, inclusive com referéncia aos parametros legais e desta
Politica de Investimentos, que venham a amparar a decisao;

Il — O Comité de Investimentos devera, da mesma forma, se manifestar tecnicamente,
apresentando estudo robusto e detalhado, nos termos da Nota Técnica SEI n°
296/2023/MPS, indicando elementos que sustentem a tomada de decisdo, registrando a
discusséo do processo em ata;

IV — Deverdo ser observados no processo decisorio, o disposto na Nota Técnica SEI n°
296/2023/MPS, na Resolucdo CMN 4963/2021 e na Portaria MTP 1467/2022 e suas
respectivas alteracoes;
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V — ApGs as manifestacdes do Nucleo de Investimentos e do Comité de Investimentos, o
processo serd encaminhado a Presidéncia da Funprev para conhecimento, podendo esta se
manifestar contrariamente ou nao;

VI — A Presidéncia da Funprev encaminhard o processo ao Conselho Curador, 6rgéo
maximo deliberativo, que ir4 apreciar as manifestacfes tanto do Nucleo de Investimentos,
quanto do Comité de Investimentos, e apds devera deliberar, registrando em ata sua
decisao;

§ 1° O estudo robusto mencionado no Inciso lll, devera conter obrigatoriamente:

a) Panorama Econdmico em que figue demonstrado que o investimento que se
pretende resgatar, ndo apresenta perspectiva de rentabilidade favoravel no curto
prazo;

b) Que existem outras opgbes de investimentos com maior probabilidade de retornos
superiores ao do investimento ao qual se pretende resgatar;

c) Projecdo comparativa de rentabilidade entre o investimento ao qual se pretende
resgatar e o investimento ao qual se pretende investir, demonstrando que este Ultimo
seja a melhor opgéo;

d) Resultados dos indicadores e benchmarks nos ultimos anos e proje¢fes futuras no
mesmo intervalo de tempo para comparacao;

e) Embasamento do resgate na diversificacdo da carteira, adaptacdo ao ambiente
econdbmico, busca por oportunidades mais promissoras e rebalanceamento
estratégico da carteira de investimentos;

§2° Os resgates mencionados no caput, apés cumpridos os requisitos indicados nos
Incisos | até o VI, poderdo ser feitos sempre que o(s) fundo(s) apresentar(em)
rentabilidade(s) insatisfatéria(s) definida na Tabela 1 do Anexo lll, por dois trimestres
consecutivos e/ou se a rentabilidade for de 5 pontos percentuais menor que o benchmark
nos periodos acumulados de 12 e 24 meses para fundos enquadrados nos artigos 8°, 9° e
10 da Resolucdo CMN 4963/2021 ou rentabilidade de 3 pontos percentuais menor que 0
benchmark nos periodos acumulados de 12 e 24 meses para fundos enquadrados no artigo
7° da referida Resolugéo.

CAPITULO VI

DAS VEDACOES

Art. 36 E vedado:
| - Aplicar novos recursos em fundos de investimentos em participacdes.

Il - Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagcdo em mercados de
derivativos gerem exposi¢cdes superiores ao respectivo patrimonio liquido.

[l - Aplicar recursos em fundos que mantenham em suas carteiras, titulos e valores
mobiliarios de emissores privados, exceto acdes e letras financeiras, sem rating ou nota
inferior as descritas no Anexo Ill — Tabela 2 - “Rating minimo para InstituicGes Financeiras e
Fundos de Investimentos”, com excecdo da compra direta de Letras Financeiras das
maiores InstituicGes Financeiras classificadas com S1.
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IV - Realizar as operacdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

V - Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditorios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios e titulos
representativos desses direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste
fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de
investimentos em direitos creditérios ndo padronizados.

VI - Concentracdo superior a 25% do total de recursos da Funprev em uma Unica Instituicao
Financeira/Gestora. Excepcionalmente, sera admitida concentragcdo até 30% em momentos
especificos de ajustes/incertezas na economia e/ou estresse na conjuntura econdmica que
possa gerar volatiidade na carteira de investimentos e/ou em circunstancias onde haja
excelentes oportunidades de investimentos que satisfacam aos interesses desta FUNPREV
de acordo com a estratégia a ser definida conforme o cenario macroecondmico exigir, tendo
em vista as previsbes do mercado financeiro de forma a n&o gerar prejuizos nas
movimentacdes e em caso de eventual desenquadramento respeitando o prazo dado pela
Secretaria Nacional de Previdéncia para as devidas correcdes.

VII - Aplicar mais de 20% (vinte por cento) em cotas de um mesmo fundo de investimento ou
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem a Resolucdo
CMN n° 4963/2021.

VIII - Aplicar valor equivalente a mais de 20% (vinte por cento) dos recursos da Funprev
sobre o patriménio liquido de um dnico fundo de investimento, exceto fundos enquadrados
no artigo 7° | “b”.

IX - Aplicar mais de 40% (quarenta por cento) do total da carteira de investimentos da
Funprev em fundos e/ou ativos com caréncia e/ou prazo para liquidacao de resgate superior
a 33 (trinta e trés) dias.

X - Aplicar recursos em fundos de investimentos com histérico inferior a 12 (doze) meses,
com excec¢do dos fundos de vértices.

a) Serd admitida analise de fundos com histérico de 6 (seis) a 12 (doze) meses, sendo
necessaria liquidez de até D+5, ndo possuir caréncia, ter um patriménio liquido igual
ou superior ao patrimonio liquido da Funprev.

XI - Realizar atendimento de representante(s) de instituicdo financeira, com a finalidade de
apresentacdo e/ou oferta de produtos de investimentos, sem a participagdo de no minimo
dois dos responsaveis pela gestdo dos recursos da Funprev, podendo ser o Presidente,
membro do Nucleo de Gerenciamento de Investimentos, membros do Comité de
Investimentos, Conselho Curador ou Conselho Fiscal.

Paragrafo Unico. Os percentuais definidos no inciso VI ndo se aplicam aos valores oriundos

de aporte para equacionamento de déficit atuarial, em atendimento a Portaria MPS
746/2011, que determina a manutencao dos recursos aplicados por no minimo cinco anos.

CAPITULO IX
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DA POLITICA DE TRANSPARENCIA

Art. 37 As informacbes contidas na Politica de Investimentos, e em suas revisdes,
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua
aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo Governo Federal. A vista da
exigéncia contida na Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site institucional da Funprev, Diario Oficial do Municipio ou em local de
facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacéo.

CAPITULO X
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 38 A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua
execugcdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo Conselho
Curador da Funprev, sendo que o prazo de validade compreenderd o ano de 2025.

Art. 39 O Conselho Curador devera se reunir extraordinariamente sempre que houver
necessidade de  ajustes nesta  Politica de Investimentos perante 0
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao
dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequagao a nova legislagao.

Art. 40 Em atendimento as Resolugbes n° 110/2022 e 111/2023 do Conselho
Curador, o Presidente da Funprev, bem como os membros do Comité de Investimentos, do
Conselho Curador e do Conselho Fiscal deverdo possuir certificacdo e habilitacdo
comprovadas, nos termos definidos pelos 6rgaos reguladores.

Paragrafo Unico: Os servidores que atuam na area de investimentos e aqueles lotados no
Nucleo de Gerenciamento de Investimentos deverdo comprovar a certificacdo definida no
caput.

Art. 41 As instituicbes financeiras que operem ou que venham a operar com a
Funprev poderdo, a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, reunidées em
outros locais a do endere¢co da Funprev, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitacdo de servidores,
membros do Comité de Investimentos e Conselhos, bem como, contraprestacdo de servi¢cos
e projetos de iniciativa da Funprev, sem que haja 6nus ou compromissos vinculados aos
produtos de investimentos, desde que dada ciéncia prévia ao Conselho Curador.

Art. 42 Os novos recursos aportados pela Prefeitura, Departamento de Agua e
Esgoto e Camara Municipal, poderdo ser aplicados nos produtos de investimentos que
apresentarem melhor rentabilidade liquida, sempre considerando os periodos de avaliacdo
de 12 (doze), 24 (vinte a quatro) e 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de andlise.

Art. 43 Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugédo do
CMN n° 4963/2021.
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ANEXO I
CENARIO ECONOMICO
INTERNACIONAL
Estados Unidos
Mercado de trabalho

Em reversdo ao que vimos ao longo do inicio de 2024, o mercado de trabalho americano
vem apresentando desaceleracdo nos ultimos meses. Desde o més de maio a taxa de
desemprego se mantém acima dos 4%, o que reviveu fortemente a preocupagcdo com uma
eventual recessdo da maior economia do mundo.

Apo0s a taxa de desemprego atingir 4,3% no més de julho, o dado de agosto caiu para pouco
menos disso, em 4,2%, trazendo temor para os investidores. Contudo, apesar dessa
aceleracdo nos ultimos meses, o fato é que o dado se encontra abaixo da média historica
das dltimas décadas.

Novamente com registro inferior as expectativas, o relatorio de criacdo de empregos
Nonfarm Payroll contrariou as projecdes de 160 mil para apenas 142 mil postos de fato
criados.

Reforcando o discurso da moderada sensibilidade do mercado de trabalho americano, o
namero de vagas abertas do més de agosto caiu para pouco mais de 7.6 milhées ante 7,9
milhdes de julho e 8,2 milhdes em junho.

Inflacdo

Em linha com as expectativas do mercado, a inflacdo ao consumidor medido pelo CPI
apurada foi de 0,2% no més de agosto, com destaque para o grupo de Habitacdo, Saude e
Passagens Aéreas que foram 0s maiores responsaveis pela alta, porém nao de maneira
preocupante.

Em patamar ainda mais baixo do que o do més anterior, € no menor nivel desde fevereiro de
2021, a base anual caiu para 2,5%, abaixo dos 2,6% projetados.

O ndcleo, que exclui os itens mais volateis da andalise, como Alimentos e Energia,
permaneceu no patamar do més anterior, em 3,2% na janela anual, em linha com as
expectativas.

J& o principal indicador de inflacdo observado pelo FED, o PCE, registrou alteragéo de 0,2%
em julho (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma composicdo que novamente
agradou o mercado pois denotou uma desaceleracdo principalmente de servicos. Na
variagdo em 12 meses, o PCE cheio replicou os 2,5% do més anterior.

Com os dados do mercado de trabalho e de inflagdo acima citados, o discurso da diretoria
do Federal Reserve (FED) se voltou para o reconhecimento do progresso obtido no
direcionamento da inflagcdo para a meta de 2%, e que por conta disso, o juro real demonstra
elevagdo (ndo sendo esse 0 objetivo), e que 0 momento de agir, em termos de politica
monetaria, chegou.

Juros
Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avancos obtidos na batalha contra a

inflacdo, conforme amplamente divulgado pelos diretores do Federal Reserve, o corte da
taxa basica de juros americana, a Fed funds rate para a reunido de setembro, esta dado.
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A discussdo agora passa a ser a respeito dos fatores que podem influenciar na préxima
reunido do FED a ser realizada em novembro, um dia ap0s as eleicbes americanas.

O Treasury de 10 anos apresentou fechamento durante o terceiro trimestre, porém com uma
leve abertura apos o presidente do FED dizer que a dimenséo do corte da taxa béasica de
juros ndo deve ser considerada como uma tendéncia futura, e que enxergam que a
economia americana permanece com a atividade robusta.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Em movimentos mistos registrados, o PMI Composto do més de agosto fechou em 54,60
pontos, acima dos 54,30 pontos do més de julho. O movimento foi puxado pelo indicador de
Servicos, que no més de agosto subiu a 55,70 pontos principalmente por conta do aumento
no registro de novos pedidos. J& a leitura do setor Industrial demonstrou sinal diferente, com
0 patamar mais baixo neste ano por conta de um esfriamento geral do setor, atingindo 47,90
pontos em agosto.

Zona do Euro
Inflac&o

Em linha com as expectativas do mercado, a inflagdo da zona do euro medida pelo CPI do
més de agosto seguiu em queda, marcando 2,2% na janela anual, abaixo dos 2,6% do més
anterior, sendo a menor leitura desde julho de 2021.

No més, a inflacdo registrada foi de 0,1%, levemente abaixo das expectativas de 0,2%. O
nucleo, que exclui o preco de Energia e Alimentos, subiu 0,3% na comparacdo mensal.

No detalhe dos grupos, o preco de Servicos subiu 4,1% seguido por Alimentos, Alcool e
Tabaco que subiu 2,3%.

JUROS

Em linha com as expectativas do mercado, a sexta reunido do Banco Central Europeu (ECB,
sigla em inglés) foi marcada por outro corte de juros de 0,25% na taxa de juros de referéncia
do velho continente. O patamar atual encontra-se em 3,5%.

Contudo, compromissos de mais cortes no futuro ndo foram dados, pois os membros da
autoridade monetéria estdo totalmente dependentes dos dados de inflagdo seguirem
convergindo para a meta de 2%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Puxado pelo setor de Servigcos, em leitura realizada pelo HCOB, o PMI Composto da zona
do euro de agosto ficou em 51 pontos, acima dos 50,20 pontos de julho e um pouco abaixo
do inicialmente levantado.

Como citado, o PMI de Servicos, que acelerou, ficou em 52,90 pontos versus 51,90 do més
anterior. O PMI Industrial foi de 45,80 pontos, igual aos dois meses anteriores,
permanecendo em territorio contracionista.
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China
Inflac&o

Em crescimento abaixo das expectativas, a inflagdo ao consumidor medido pelo CPI,
registrou em agosto 0,6% de alta na comparagcdo com o0 mesmo periodo do ano passado. O
mercado aguardava valores ainda maiores por conta de paralizacdes do lado da oferta por
condicdes climaticas.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI do setor manufatureiro, que apresentou uma leve melhora depois da queda abrupta
do més de julho (49,80 pontos), registrou no més de agosto 50,40 pontos por conta de uma
reaceleracdo de novos pedidos no setor industrial. J& a leitura do setor de servigos sofreu
uma leve queda dos 52,10 pontos em julho para 51,60 pontos em agosto, por conta de uma
diminuicdo do numero de pedidos e de um esfriamento marginal do mercado de trabalho. O
PMI composto, que sintetiza os dois setores, fechou o més de agosto nos mesmos 51,20
pontos do més anterior, pouco acima da pontuagédo conhecida como “neutra”.

Brasil
Inflacdo

A leitura da inflagdo ao consumidor de agosto realizada pelo IBGE registrou a primeira
deflacdo de 2024. Da cesta de bens, dois grupos de maior peso, dos nove grupos que
fazem parte do IPCA puxaram os prec¢os para baixo no més de agosto.

O grupo de Alimentacdo e bebidas (-0,44%), e Habitacdo (-0,51%) foram os que mais
contribuiram para o IPCA de -0,02% em agosto, por conta principalmente de uma maior
oferta de alimentos a domicilio, e pela bandeira tarifaria verde de energia.

Na variagdo em 12 meses, o0 registro é de 4,24%, um pouco melhor do que o inicialmente
projetado pelo mercado. Contudo, apesar da modesta diminuicdo do indicador na janela
anual, o cenario inflacionario atual preocupa os diretores do Banco Central, que enxergam
um cenario desafiador frente as projec6es de inflagdo que se esbogam no horizonte.

INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um recuo de -0,40% no levantamento de
julho, menor que o esperado.

PMI
Com impactos por conta de um crescimento mais moderado do setor de servicos e de um

Real desvalorizado, o PMI de servigcos do més de agosto registrou queda para 54,20 pontos
ante 56,40 pontos de julho.
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Na menor leitura de 2024, o PMI industrial registrou 50,40 pontos no més de agosto frente
aos 54 pontos do més anterior. Como principal responsavel, o aumento de custos para os
produtores e uma diminuicdo do niumero de novos pedidos enfraqueceram o indicador.

Na juncéo dos indicadores, o PMI Composto caiu dos 56 pontos de julho para 52,90 pontos
em agosto, pelos motivos citados anteriormente.

Cambio

Por mais que tenha encerrado o més de agosto com uma leve queda (-0,38%), o Real
seguiu bastante desvalorizado em relacdo a moeda norte americana, na cotacdo de R$ 5,63
por délar. Os motivos que embasaram esse patamar mais elevado foram os mais diversos, a
comecar pelo comeco do més de agosto com os resquicios dos efeitos gerados pela alta de
juros do Banco Central japonés (BoJ na sigla em inglés).

Além disso, apdés a divulgacdo dos dados do mercado de trabalho da economia norte
americana, os investidores correram para o dolar frente ao medo de uma possivel recessao,
que depois foi acompanhada por uma mensagem mais certeira dos diretores do FED frente
a reunido seguinte a ser realizada pelo FOMC.

E é valido mencionar mais uma vez sobre os ruidos do cenério fiscal brasileiro que segue
preocupando o mercado apesar do governo estar adotando medidas (ainda que
insuficientes até o momento) para contencdo de despesas.

Juros

Frente a conjuntura econdmica que o Brasil vem se encontrando ao longo de 2024, e mais
especificamente, desde a diminuicdo e ao posterior cessar de corte de juros por parte do
COPOM em que a autoridade monetaria, comunicado p6s comunicado, ata pés ata,
enfatizaram que se as projecdes de inflagdo num horizonte relevante se deteriorassem, se a
moeda domeéstica permanecesse demasiadamente desvalorizada e se o quadro fiscal
permanecesse debilitado, que a autoridade monetaria nao hesitaria em apertar as condi¢cdes
de politica monetaria para que as expectativas inflacionarias se reancorassem. Frente a
leitura conjuntural realizada pelo Banco Central, o0 Copom voltou a subir os juros em 0,25%
para o patamar de 10,75% ao ano, com ainda mais duas altas de mesma magnitude ainda
no ano de 2024, conforme projetado pelo mercado, encerrando 2024 no patamar de 11,25%
ao ano. Bolsa Em maior elevacdo em meses, o0 més de agosto encerrou com o Ibovespa
pontuando 136.004 pontos, uma alta de 6,54% no periodo. O principal responséavel pelo
fluxo foi o tdo aguardado corte de juros por parte do Federal Reserve, que havia sido
retirado do radar para o ano de 2024 porém voltou com forca total pos esfriamento do
mercado de trabalho americano. Com o0 movimento, 0s investidores se tornaram mais
propensos a alocaram em outras localidades.

CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Defronte ao materializado corte de 0,50 pontos base por parte do Federal Reserve, algumas
consideracBes se mostram relevantes. E fato que frente ao corte acima do esperado e de
um mercado de trabalho um pouco mais desaquecido do que o registrado ao longo de 2024,
0s agentes econdmicos se mostrem entusiasmados para um sequencial corte de juros por
parte da maior autoridade monetaria global.

Contudo, sabendo deste anseio e antecipando esse movimento, os porta-vozes do Fed, em
especial o chairman, Jerome Powell, reforcam que a decisdo para a proxima reunido esta
totalmente aberta, e que apesar de um corte mais agressivo ja realizado, eles seguem
monitorando os dados de atividade econdmica de maneira muito ostensiva. Esperamos que
condicionalmente a atividade econ6mica demonstrar esfriamento, menor pressdao do
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mercado de trabalho, e uma inflacdo que continue caminhando de maneira sustentavel para
a meta de 2%, que mais cortes de juros ocorram ainda esse ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econdmica mais fria do que o
esperado impde uma maior pressdo sob as respectivas autoridades monetarias para que
estas busquem fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento
e desenvolvimento econdémico.

No Brasil, ap6s o desastroso episédio de cisdo do COPOM frente a magnitude de corte de
juros ainda no inicio do ano, os diretores da instituicdo vém buscando realizar as tomadas
de decisdo de maneira unanime.

E, neste sentido, os discursos dos diretores da Bacen ao mercado vém aparecendo bem
duros e pouco lenientes quanto a possibilidade de descumprimento das metas de inflaco.
Reflexo disso € a recém deciséo do colegiado de subir a taxa Selic em 0,25 pontos base, e
as projec0Oes altistas da taxa Selic para o ano de 2024 pelo mercado. A projecdo atual é de
11,25% para o fim do ano.

Reforcamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discusséao fiscal.

A insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econdmica traz insegurancga para 0s
investidores e para o Banco Central vis a vis a deterioragcdo dos fatores macroeconémicos.
Frente a volatilidade do cenéario econdmico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais
elevada para os proximos meses deve trazer melhores condigfes para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado. N&do obstante, recomendamos que os RPPS
diversifiguem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos
periodicos.

Fonte: Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos (Panorama Econémico de Agosto
de 2024)
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ANEXO Il

Tabela 1 — Critérios de desempenho insatisfatorio de fundos de investimentos

Enquadramento Resolugdo N° 4963/2021

Critério de
Desempenho
Insatisfatorio

Art. 7°, Inciso | — alinea “a” - até 100% (cem por cento) em: titulos de
emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liguidacao e Custddia (SELIC).

N/a

Art. 7°, inciso |, alinea "b" - até 100% (cem por cento) em: cotas de fundos
de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma

Rentabilidade

"a" do inciso |

de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos| ym ponto
sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou| percentual
compromissadas lastreadas nesses titulos abaixo do
Art. 7°, inciso |, alinea "c" - cotas de fundos de investimento em indice de |Penchmark ou
mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, conforme| abaixo da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, cujos meta
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas| derencial
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas

lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa)

Art. 79 inciso I, até 5% (cinco por cento) diretamente em operacdes
compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea N/a

Art. 79, inciso lll, alinea "a" - até 60% (sessenta por cento) no somatoério
dos seguintes ativos: cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos
de renda fixa)

Art. 7°, inciso lll, alinea "b" - até 60% (sessenta por cento) no somatério
dos seguintes ativos: cotas de fundos de investimento em indice de mercado
de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indice de
renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda fixa)

Rentabilidade
um ponto
percentual
abaixo do

benchmark ou
abaixo da

meta
gerencial

Art. 7° inciso IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos
financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras bancérias autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, que atendam as condi¢6es previstas no inciso | do § 2° do art. 21

N/a

Art. 7° inciso V, alinea "a" - cotas de classe sénior de fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC)

N/a

Art. 7°, inciso V, alinea "b" - cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissao
de Valores Mobiliarios (fundos de renda fixa)

N/a
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Art. 7°, inciso V, alinea "c" - cotas de fundo de investimento de que trata
art. 3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu
regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do
fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei,
observadas as normas da Comisséo de Valores Mobiliarios

N/a

Art. 89 inciso | - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como acgdes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissao
de Valores Mobiliarios (fundos de renda variavel);

Rentabilidade
trés pontos
percentuais

abaixo do
benchmark ou
abaixo da
meta
gerencial

Art. 8° inciso Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de
investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa
de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indices de renda variavel,
divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme
regulamentacéo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos
de indice de renda variavel);

Rentabilidade
trés pontos
percentuais

abaixo do
benchmark ou
abaixo da
meta
gerencial

Art. 9°, No segmento de investimentos no exterior, as aplicacbes dos
recursos dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite
de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida
Externa”;

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que
invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimbnio
liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

Il - cotas dos fundos da classe “Agbes — BDR Nivel I”, nos termos da
regulamentacao estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Rentabilidade
trés pontos
percentuais

abaixo do
benchmark ou
abaixo da
meta
gerencial

Art. 10, No segmento de investimentos estruturados, as aplicacdes dos

Rentabilidade

recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se ao limite| individualizad
global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente aos seguintes: a de acordo
| - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de | benchmark do
fundos de investimento classificados como multimercado (FICFIM); fundo

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em

participacdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, N/a
vedada a subscricdo em distribuicbes de cotas subsequentes, salvo se para

manter a mesma proporcao ja investida nesses fundos

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento

classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”, conforme regulamentagao N/a
estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Art. 11, No segmento de fundos imobiliarios, as aplicacdes dos recursos do N/a
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regime préprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco
por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl) negociadas
nos pregdes de bolsa de valores.

Tabela 2 — Rating minimo para Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brAA
Moodys Baa.br
Fitch Rating AA (bra)
SR Rating brAA




Tabela 3 — Objetivos de alocacdo em 2025

Alocacéo Estratégica para o exercicio de 2025

Estratégia de Alocacéo - Politica
de Investimento de 2025
Limite Resolucao Limite Estratéaia Limite
Segmento Tipo de Ativo 4963/2021 Pré- Inferior (%) | Alvo (09) Superior
Gestdo Nivel I 5 i (%)
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a’ 10,00% 33,00% | 43,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b" 100,00% 5,00% 9,90% 52,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' ¢ 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 79, Inciso Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea' a' 20.00% 10,00% 40,00% | 60,00%
Renda Fixa | Artigo 7°, Inciso lll, Alinea' b ' 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 2,00% 7,00% 10,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a 0,00% 0,10% 0,50%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b’ 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' ¢ 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 27,00% 90,00% | 165,50%
i 0 i 1,00% 4,00% 10,00%
Renda [ 80’ e 40.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel Artigo 8°, Inciso Il ,UU70 ,UUY0 ,UU70
Subtotal 1,00% 4,00% 10,00%
Artigo 9°, Inciso | 0,00% 0,00% 0,00%
Investimento | Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 2,00% 3,00% | 8,00%
no Exterior | artigo 9°, Inciso Il 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal 2,00% 4,00% 13,00%
Artigo 10, Inciso | 10,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Fundos Artigo 10, Inciso Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturados | artigo 10, Inciso Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 0,00% 2,00% 5,00%
. Artigo 11 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobiliarios
Subtotal 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 12, Inciso | 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Emprestimo 512, Inciso Il 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consignado
Subtotal 0,00% 0,00% 0,00%
Total Geral 30,00% 100,00% | 193,50%




